Uchwata Nr 277/08
Sejmiku Wojewoédztwa Mazowieckiego
z dnia 22 grudnia 2008 roku

w sprawie zaciggniecia przez Wojewdédztwo Mazowieckie zobowigzan
finansowych w formie diugoterminowych kredytéow z Europejskiego Banku
Inwestycyjnego (EBI) i z Banku Rozwoju Rady Europy (CEB) oraz emisji
euroobligaciji

Na podstawie art. 18 pkt 19 lit. b i ¢ ustawy z dnia 5 czerwca 1998 r.
o samorzadzie wojewédztwa (Dz. U. z 2001 r. Nr 142, poz. 1590, ze. zm."), art. 82
ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 30 czerwca 2005 r. o finansach publicznych
(Dz. U. Nr 249, poz. 2104, ze zm.?) oraz rozporzadzenia Rady Ministrow
z dnia 27 czerwca 2006 r. w sprawie przypadkow, w ktérych nie stosuje sie
ograniczen dotyczacych zaciggania niektérych zobowigzan finansowych przez
jednostki sektora finanséw publicznych, z wyjatkiem Skarbu Panstwa
(Dz. U.z 2006 r. Nr 112, poz. 757) — uchwala sie, co nastepuje:

§1.

Wyraza sie zgode na zaciggniecie zobowigzahn finansowych w wysokoSci
1.345.000.000 zt. lub réwnowartosci w Euro, w formie kredytéw, w tym kredytow
dtugoterminowych z Europejskiego Banku Inwestycyjnego (EBI) i z Banku Rozwoju
Rady Europy (CEB) oraz emisji euroobligacji na pokrycie:

1) deficytu w roku 2008 w wysokosci 500.000.000,00zt,

2) deficytu w roku 2009 w wysokosci 435.000.000,00zt,

3) sptate w roku 2009 kredytéw w wysokosci 410.000.000,00zt.

§ 2.

Srodki finansowe pochodzace ze zobowigzan, o ktérych mowa w § 1, zostang
przeznaczone na inwestycje zgodnie z Wieloletnim Planem Inwestycyjnym w latach
2007 — 2010 przyjetym uchwatg Nr 230/08 Sejmiku Wojewddztwa Mazowieckiego
z dnia 20 grudnia 2007 roku w sprawie budzetu Wojewddztwa Mazowieckiego
na 2008 rok ze zm.(Dz. Urz. Woj. Maz. z 2008 r. Nr 35, poz. 1279), oraz sptate
zaciggnietych zobowigzan z tytutu kredytéw i wydatki inwestycyjne jednoroczne ujete
w budzecie Wojewddztwa Mazowieckiego.

' Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w: Dz. U. z 2002 r. Nr 23, poz. 220, Nr 62,
poz. 558, Nr 153, poz. 1271 i Nr 214, poz. 1806, z 2003 r. Nr 162, poz. 1568, z 2004 r. Nr 102, poz. 1055,
Nr 116, poz. 1206 i Nr 167, poz. 1759, z 2006 r. Nr 126, poz. 875 i Nr 227, poz. 1658, z 2007 r. Nr 173,
poz.1218 oraz z 2008 r. Nr 180, poz. 1111.

2 Zmiany wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w: Dz. U. z 2005 r. Nr 169, poz. 1420, z 2006 r. Nr 45, poz. 319,
Nr 104, poz. 708, Nr 170, poz. 1217 i 1218, Nr 187, poz. 1381 i Nr 249, poz. 1832, z 2007 r. Nr 82, poz. 560,
Nr 88, poz. 587, Nr 115, poz. 791 i Nr 140, poz. 984 oraz z 2008 r. Nr 180, poz. 1112.



§ 3.

Zobowigzania, o ktérych mowa w § 1, bedg zaciggane w latach:
1) 2008 rok — 500.000.000,00zt, w tym:
a) 180.000.000 zt — kredyt na rynku krajowym na pokrycie deficytu roku 2008,
b) 230.000.000,00 zt - kredyt na rynku krajowym na pokrycie deficytu roku 2008,
c) 90.000.000,00 zt - kredyt z Europejskiego Banku Inwestycyjnego (EBI)
na pokrycie deficytu roku 2008;

2) 2009 r. — 845.000.000 zt, w tym:

a) 220.000.000 zt - kredyt z Europejskiego Banku Inwestycyjnego (EBI)
na pokrycie deficytu roku 2009,

b) 165.000.000 zt - kredyt z Banku Rozwoju Rady Europy (CEB)
na pokrycie deficytu roku 2009,

c) 100.000.000 zt — kredyt na rynku krajowym( 40.239.256 zt na pokrycie deficytu
roku 2009, 59.760.744 zt na sptate wczesniej zaciggnietych zobowigzan)

d) 360.000.000 zt - emisja euroobligacji; srodki z emisji euroobligacji postuzg
sptacie kredytéw zaciggnietych w roku 2008.

§ 4.

Zobowigzania, o ktérych mowa w §1 beda sptacane w latach:
1) Kredyty zaciggniete w 2008 r.:
a) kredyt w kwocie 180.000.000,00 zt wraz z odsetkami zostanie sptacony
w 2009 r.,
b) kredyt w kwocie 230.000.000,00 zt wraz z odsetkami zostanie sptacony
w 2009 r.,
c) kredyt w kwocie 90.000.000,00 zt wraz z odsetkami zostanie sptacony w latach
2008-2027;

2) Kredyty zaciggniete w 2009 r.:
a) kredyt w kwocie 220.000.000,00 zt wraz z odsetkami zaciggniety z EBI
zostanie sptacony w latach 2009 — 2028,
b) kredyt w kwocie 165.000.000,00 zt wraz z odsetkami zaciggniety z CEB
zostanie sptacony w latach 2009 — 2028,
c) kredyt w kwocie 100.000.000 zt wraz z odsetkami zostanie sptacony w roku
2010,

3) Zobowigzanie z emisji obligacji w kwocie 360.000.000,00 zt — zostanie sptacone
wraz z odsetkami w latach 2009 — 2033.

§5.

Zrodtem pokrycia zobowigzan, o ktérych mowa w § 1, bedg dochody wtasne budzetu
Wojewddztwa Mazowieckiego.



§ 6.

Wykonanie uchwaty powierza sie Zarzadowi Wojewddztwa Mazowieckiego.

§7.

Tracg moc uchwaty:

1) Nr 163/08 Sejmiku Wojewddztwa Mazowieckiego z dnia 8 wrzesnia 2008 r.
W sprawie zaciggniecia przez Wojewodztiwo Mazowieckie zobowigzan
finansowych w formie dtugoterminowych kredytow z Europejskiego Banku
Inwestycyjnego (EBI) i z Banku Rozwoju Rady Europy (CEB) oraz emisji euro
obligacji; oraz

2) Nr 216/08 Sejmiku Wojewddztwa Mazowieckiego z dnia 17 listopada 2008 r.
zmieniajgca uchwate w sprawie zaciggniecia przez Wojewddztwo
Mazowieckie zobowigzan finansowych w formie dtugoterminowych kredytéw
z Europejskiego Banku Inwestycyjnego (EBI) i z Banku Rozwoju Rady Europy
(CEB) oraz emisji euro obligacji.

§ 8.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Wiceprzewodniczaca Sejmiku
Wojewddztwa Mazowieckiego

Bozenna Pacholczak



Uzasadnienie

Kryzys na finansowych rynkach miedzynarodowych ma duze przetozenie na
kondycje i dziatalno$¢ bankdw.

Planowana emisja euroobligacji w wysokosci 510.000.000 ziotych na rok
2008 przy wspotpracy Deutsche Bank i Dexia Kommunalkredit Bank przez
Wojewddztwo Mazowieckie nie doszta do skutku. Pierwsza transza, ktéra miata by¢
emitowana przy wspotpracy Deutsche Bank, niestety ze wzgledu na skutki kryzysu
finansowego na rynku bankowym , bedzie mogta by¢ wyemitowana w roku 2009.
Druga transza, ktéra miata by¢ emitowana przy wspotpracy Dexia Kommunalkredit
Bank, ze wzgledu na znaczace skutki kryzysu finansowego dla tego Banku, bedzie
mogta by¢ wyemitowana w roku przysztym.

Bezposredniag konsekwencjg $wiatowego kryzysu finansowego dla
samorzadow staje sie kryzys kredytu. Niepewno$¢ co do sytuacji finansowej wielu
instytucji powoduje spadek wzajemnego zaufania inwestoréw, finansistéw, co
skutkuje wzrostem ceny dostepnego na rynku pienigdza oraz spadkiem wyceny
papieréw wartosciowych. W prosty sposob przektada sie to na ograniczanie ryzyka
dziatalnosci przez banki , co na rynku polskim mozemy juz obserwowac¢ poprzez
widoczne wzrosty cen oferowanych ustug i ograniczenie ich dostepnosci. Okazuje
sie, ze na rozpisane przez samorzady przetargi odpowiada coraz mniej bankdw i
coraz mniej chetnie, a ich oferty sg drozsze niz kilka miesiecy temu. Jeszcze, gdy
wchodzg w gre kredyty kilkunasto -kilkudziesieciomilionowe mozna uzyskac
kredytowanie z banku w catosci, gorzej gdy samorzad chce uzyskaé wyzsze
finansowanie, wtedy banki proponujg czesciowe finansowanie. W ostatnim okresie
prowizje bankowe wzrosty z 0,1 % nawet do powyzej procenta, marze réwniez
drastycznie wzrosty , juz siegajg do kilku punktow powyzej WIBORU. Samorzady dla
bankéw to bardzo stabilny klient, ktéry w tej chwili bedzie miat réwniez problemy
z uzyskaniem dobrego, taniego produktu bankowego.

Inwestorzy, ktdrzy jeszcze kilka miesiecy temu byli zainteresowani obligacjami
sektora publicznego nawet 30-letnimi, w chwili obecnej proponujg terminy
dziesiecioletnie lub krotsze. Proponujg rdéwniez zawarcie opcji wykupu
wczesniejszego. Takie propozycje wymagaja analizy prognozy dtugu i wyrazenia
zgody przez organ stanowigcy. Dlatego, w tej trudnej sytuacji najlepszym wyjsciem
na pokrycie deficytu budzetu Wojewodztwa Mazowieckiego w roku 2008 jest



uzyskanie kredytéw na rynku krajowym, ktére zostang sptacone w roku 2009 r.
$rodkami pochodzacymi z emisji obligaciji.

Dnia 17 listopada 2008 r. Sejmik Wojewddztwa Mazowieckiego uchwatg
Nr 216/08 wyrazit zgode na zaciggniecie kredytu w wysokosci 230 000 000 zt.
(rbwnowartos¢ transzy , ktéra miata by¢é wyemitowana przy wspéipracy Dexia
Kommunalkredit = Bank).Umowa kredytowa podpisana jest z PKO BP S.A.
w Warszawie.

Dnia 29 listopada 2008r. Deutsche Bank przedstawit propozycje zawarcia
w warunkach umowy emisji obligacji opcji wczesniejszego wykupu, ta propozycja
wymaga analizy ekonomicznej a nastepnie przedstawienia odpowiedniej zmiany
w zapisach uchwaty Sejmiku z dnia 8 wrzesnia 2008 r. Nr 165/08.
Dla zachowania ptynnodci pfatniczej w 2008r. konieczne jest dodatkowe
finansowanie w wysokosci 180.000.000 ztotych na rynku krajowym. Kredyt ten
bedzie sptacony w roku 2009.

Podjecie niniejszej uchwaly stato sie konieczne wobec niemozliwosci
wyemitowania euroobligacji Wojewodztwa Mazowieckiego na rynku zagranicznym

w roku 2008 w chwili globalnego kryzysu finansowego.

Prognozowana spfata rat kredytowych :

Kredyt z Europejskiego Banku Inwestycyjnego 2008 - 90 000 000 zt sptacany w réwnych
ratach kapitatowych poczawszy od 2013 r. po 6 000 000 zt.
Odsetki:

2008 — 2 000 000
2009 —4 500 000
2010 — 4 500 000
2011 —4 500 000
2012 — 4 500 000
2013 — 4 500 000
2014 — 4 200 000
2015 -3 900 000
2016 — 3 600 000
2017 — 3 300 000
2018 — 3 000 000
2019 —2 700 000
2020 — 2 400 000
2021 -2 100 000
2022 — 1 800 000
2023 — 1 500 000
2024 — 1 200 000
2025 — 900 000
2026 — 600 000
2027 — 300 000



2009 rok kredyt 220 000 000 zt sptacany w rownych ratach po 13 750 000 zt. poczgwszy
od roku 2013
Odsetki rok:

2009 — 11 000 000
2010 — 11 000 000
2011 - 11 000 000
2012 - 11 000 000
2013 — 11 000 000
2014 —-10 312 500
2015 - 9625 000
2016 — 8 937 500
2017 — 8 250 000
2018 — 7 562 500
2019 — 6 875 000
2020 - 6 187 500
2021 — 5500 000
2022 - 4812 500
2023 - 4 125000
2024 — 3 437 500
2025 -2 750 000
2026 — 2 062 500
2027 -1 375 000
2028 — 687 500

Kredyt z Banku Rozwoju Rady Europy rok 2009 kwota 165 000 000zt —
rozpoczecie sptat rat kredytowych od roku 2014 do roku w kwocie po 11 000 000 zt.
Odsetki rok:

2010 - 8 250 000
2011 — 8250 000
2012 - 8 250 000
2013 — 8 250 000
2014 — 8 250 000
2015 — 7 700 000
2016 — 7 150 000
2017 — 6 600 000
2018 — 6 050 000
2019 — 5500 000
2020 — 4 950 000
2021 — 4 400 000
2022 — 3 850 000
2023 — 3 300 000
2024 — 2 750 000
2025 - 2 200 000
2026 — 1 650 000
2027 — 1 100 000
2028 - 550 000

Prognoza kosztow kredytu 230 000 000 zt 2008/2009 — 8 900 000zt

Prognoza kosztéw kredytu 180 000 000 zt na rynku krajowym 2008/2009 — 6 220 000zt
Prognoza kosztow kredytu 100 000 000 zt na rynku krajowym 2009/2010 — 8 000 000zt



Sptata zobowigzan z tytutu emisji obligacji prognozowana jest w latach:
Transzall

KAPITAL
W min Koszt roczny usredniony min i
ROK zi. SPLATA zt

1 360,00 - 6.38

2 360,00 - 22,44

3 360,00 - 22,44

4 360,00 - 20,40

5 360,00 - 20,40

6 360,00 - 32,64

7 360,00 - 32,64

8 360,00 - 32,64

9 360,00 - 32,64
10 360,00 - 32,64
11 360,00 - 32,64
12 360,00 - 32,64
13 360,00 - 32,64
14 360,00 - 32,64
15 360,00 - 32,64
16 360,00 - 32,64
17 360,00 - 32,64
18 360,00 - 32,64
19 360,00 - 32,64
20 360,00 - 32,64
21 360,00 72,00 32,64
22 288,00 72,00 32,64
23 216,00 72,00 32,64
24 144,00 72,00 32,64
25 72,00 72,00 32,64

Wszystkie zobowigzania z tytutu kredytow i emisji euroobligacji zostaty ujete
w prognozie diugu na rok 2008 i lata nastepne .



